August 2026

Alpina Swiss Opportunity Fund

MONATSBERICHT / PERFORMANCE +1.02%

Die globale Weltbiihne wird weiterhin vom Nahost-Konflikt und
seinen wirtschaftlichen Auswirkungen dominiert. Nach einer
Entspannung gegen Ende Juli wurde der Olpreis im August von
der Blockade bei den Verhandlungen um die Offnung der Strasse
von Hormus und von Drohungen der USA nach weiteren Sanktio-
nen gegen Iran und seine Handelspartner angetrieben. Alles
scheint blockiert, auch wenn der Iran und Oman scheinbar ein
Abkommen zur permanenten Offnung der Meerenge verhandelt
haben. Diese geopolitischen Entwicklungen werden von einer
verscharften Lage in der Ukraine, erneuten Zoll- und Sanktions-
streitigkeiten der USA mit Kanada, Mexiko, China u.v.a., anhal-
tend hoher Inflation und einer markanten Wachstumsabschwa-
chung in den USA und in China lberschattet. Zudem liess die
explodierende Verschuldung in den USA die langfristigen USD-
Zinsen explodieren.

Dessen ungeachtet legten die globalen Aktienmarkte weiter zu,
wobei der defensive Schweizer Markt erneut den internationalen
Indizes hinterherhinkte. Der SPIEX stieg mit +0.33% nur leicht an.
Im Windschatten der guten Halbjahresergebnisse vermochten
die Positionen des Alpina Swiss Opportunity Funds den Referen-
zindex zu schlagen (+1.02%). Die Halbleiterwerte Sensirion
(+11.0%) und ams-Osram (+14.4%) profitierten von einem positi-
ven Marktumfeld, trotz Skepsis beziglich der Werthaltigkeit von
Kl-Investitionen. Auf der Gewinnerseite lagen auch Temenos
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ASOF/SPIEX

(+11.1%), die von einer positiveren Beurteilung der Softwarege-
sellschaften angefeuert wurden. Hoch im Kurs stand Sulzer
(+9.7%). Eine mogliche Entspannung im Nahen Osten liessen
Fantasie auf attraktives Dienstlestungsgeschaft im Oel & Gas-
Markt aufkommen. Auf der Verliererseite standen Straumann
(-6.0%), welche trotz guten Zahlen (v.a. Erholung in den USA)
unter Druck kamen. Die Kurskorrektur wegen des liberraschen-
den Management-Wechsels ist unseres Erachtens eine gute Ein-
stiegsgelegenheit. Dasselbe gilt fiir SIG (-6.9%), wo es ebenfalls
einen Austausch des CEOs gab. Letztlich litt Lindt (-6.1%) unter
dem schwierigen Konsumumfeld.

Im Berichtsmonat gab es wenig Veranderungen. Wir bauten ein-
zig die Position in Implenia etwas aus.

Die Blicke der Investoren werden sich in den kommenden Mona-
ten vermehrt auf die Geldpolitik des FED und die Zwischenwah-
len in den USA richten. Die Konsumentenstimmung ist am Boden,
die Inflation und hohen Zinsen belasten die Haushalte. Trumps
Beliebtheitsgrad ist auf Rekordtief. Im November droht fiir den
Prasidenten ein Debakel an der Urne. Um dies zu vermeiden,
dirfte Trump in den kommenden Wochen Wachstumsinitiativen
ergreifen, welche den Borsen gefallen werden. Wir bleiben kon-
struktiv.
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GROSSTE POSITIONEN PERFORMANCE
VAT NA | 4.75% Performance ASOF SPIEX Differenz
LINDT &..| CHESeE August 1.02% 0.33% 0.69%
HELVETIA BALOISE.. 3.82%
2026 7.36% 8.79% -1.43%
GALDERMA | 3.70%
remenos na | 2025 10.85% 16.92% -6.07%
s6s N o 2024 1.47% 3.83% -2.36%
HBM HEALTHCARE.. '3.29% ————— 2023 10.51% 6.53% 3.98%
ROCHE PS |/3.11%  — 2022 -28.55% -24.02% -4.53%
SONOVA 3.07% L —
STRAUMANN NA 2.98% L —
GEORG FISCHER NA |/2.96% | — Performance ASOF SPIEX Differenz
SWISSQUOTE..| 2.95% T — Rendite 12 Mt. 9.94% 12.48% -2.54%
BARRY CALLEBAUT..  2.95% L — Rendite 3. p.a. 672% 900% -2.28%
SULZER NA | 2.83% — Rendite 5J).p.a. -1.10% 1.10% -2.20%
0% 1% 2% 3% 4% 5%
SEKTORALLOKATION STATISTISCHE KENNZAHLEN
O Banken/Banks iiber 3 Jahre ASOF SPIEX
Diensteistung/Servi Risk Ratio p.a. % 13.14 12.38
[ Dienstlelstung/services Tracking Errorp.a. % 3.33
Diverses/Miscellaneous Information ratio -0.67
Alpha p.a. % -2.47
O Gesundheitswesen/Healthcare Sharpe Ratio 0.47 0.68
[JIndustriegiter/Industrial Goods
Materials/matériaux ALLGEMEINE ANGABEN
31% O Nahrungsmittel /Food & Beverage Fondsdomizil Schweiz
° Investment Manager Santro Invest AG, Schindellegi/SZ
BTechnologie/Technology Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG, Basel
OVersicherung/Insurance Fondsleitung LLB Swiss Investment AG, Zirich
g Startdatum 1. Juli 2005
oK iiter/C G
onsumguiter/Consumer Goods Wéhrung CHF
Total Fondsvermogen CHF Mio. 56.79 Abschlussperiode Kalenderjahr
1+1 0,
Investitionsgrad . 99.56% Ausgabe/Riicknahme taglich
Innerer Wert pro Anteil (NAV) CHF 34353 valorennummer /ISIN  2.177.802 / CH0021778029
Dividendenausschittungen 21.03.18 brutto 1.20
20.03.20 brutto 3.00 GEBUHRENSTRUKTUR
19.11.21 brutto 0.90  verwaltungsgebithren  1.25% p.a
31.03.23 brutto 1.00 Gewinnbete”]gung -
20.02.24 brutto 170 Ricknahmegebiihr keine
14.02.25 brutto 1.74 Gesamtkosten (TER) 1.44% p.a. (per 31.12.2025)
11.03.26 brutto 1.83

ANLAGEPHILOSOPHIE

Der Alpina Swiss Opportunity Fund ist ein aktiv verwalteter Schweizer Aktienfonds. Er investiert hauptsachlich in Wertpapiere von kleineren und mittleren
Gesellschaften mit Sitz und/oder Geschéftsschwerpunkt in der Schweiz. Der Anleger beteiligt sich damit an der Entwicklung des schweizerischen Aktien-
marktes. Das Anlageziel des Alpina Swiss Opportunity Fund besteht darin, mittels Investitionen einen Wertzuwachs zu erzielen, der grésser als derjenige des
Benchmarks SPI Extra TR ist. Je nach Opportunitaten die sich aus den Unternehmensentwicklungen, den Bewertungen und dem Wirtschaftszyklus ergeben,
kann die Portfoliostruktur deutlich von der Benchmark abweichen. Erwarten wir einen wirtschaftlichen Abschwung, wird auch in defensive Werte inves-
tiert. In einem glinstigen Wirtschaftsumfeld investiert der Fonds tGiberwiegend in kleinere und mittlere Titel, die aufgrund des Wachstums, der Dynamik und
der Flexibilitdt besser als die defensiven Blue Chips abschneiden. Auf Titelebene bevorzugen wir Unternehmen deren Management, Bilanzstruktur und
Marktstellung Uber langere Zeit konstant stark sind. Die Strategie sollte langfristig und konsistent auf Wertgenerierung ausgerichtet sein.

DISCLAIMER: Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Dieses Dokument stellt in keiner Art und Weise ein Angebot dar oder soll auch nicht derart interpretiert werden, Wertschriften oder Anlageinstrumente zu kaufen oder
zu verkaufen oder jedes andere Anlagegeschaft zu tatigen. Anteile des beschriebenen Anlagefonds, des Alpina Swiss Opportunity Fund (der “Fonds”), kénnen nur auf der Basis der Informationen und Darstellungen angeboten
werden, wie sie ausdriicklich im relevanten Prospekt mit integriertem Fondsvertrag dargelegt worden sind und auf keine andere Information oder Darstellung sollte ein Zusammenhang mit dem Angebot der Anteile abgestiitzt
werden. Jede Anlage in den Fonds erfolgt auf der Grundlage des erwdhnten Prospektes. Obwohl jede Anstrengung unternommen wurde, die Richtigkeit der hierin beschriebenen Informationen zu gewahrleisten, sollte man sich
nicht vollstandig darauf berufen und keine Darstellungen, ausdricklich oder implizit, erheben den Anspruch auf Vollstandigkeit, Fehlerfreiheit oder Aktualitét der Informationen. Der Preis und der Wert der Anlagen sowie
jegliches daraus resultierende Einkommen kénnen schwanken. Die vergangene Entwicklung ist nicht zwingend eine Indikation fiir die zukiinftige Entwicklung. Performance Daten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der
Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Zukiinftige Renditen sind nicht garantiert und ein Verlust des urspringlichen Kapitals kann erfolgen, inklusive eines permanenten, unwiederbringlichen Verlustes.
Die hierin besprochenen Anlagen kénnen fir Anleger, je nach deren spezifischen Anlagezielen, Vermégensverhéltnissen sowie der Gesetze ihrer Nationalitdt, ihres Wohnsitzes, Ort der amtlichen Eintragung oder Domizil unge-
eignet sein. Anleger mussen jedes einzelne Anlageprodukt unabhéangig in Zusammenhang mit ihrem eigenen Anlageziel, Risikoprofil, Umstanden und Vermégensverhéltnissen einschdtzen und sachgemdss professionellen Rat
einschliesslich steuerlicher Beratung suchen. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sollen nicht die Finanz- und Anlageberatung oder einen anderen professionellen Ratschlag jeglicher Art ersetzen. Anteile der in
dieser Publikation erwahnten Anlagefonds diirfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs) sowie
der Jahres- und Halbjahresbericht kénnen bei der Fondsleitung LLB Swiss Investment AG, Bahnhofstrasse 74, CH-8001 Ziirich kostenlos bezogen werden. Fiir deutsche Anleger sind die massgebenden Dokumente bei der Infor-
mationsstelle in Deutschland (ODDO BHF Aktiengesellschaft, Bockenheimer Landstr. 10, D-60323 Frankfurt am Main) in Papierform oder elektronisch unter www.fundinfo.com erhiltlich.
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