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Alpina Swiss Opportunity Fund

MONATSBERICHT / PERFORMANCE +1.41%

Die Bemihungen um den freien Schiffsverkehr in der Strasse von
Hormus standen im letzten Monat im Fokus der Finanzmarkte.
Obwohl die kriegerischen Ereignisse weitergingen, scheint sich
die Lage langsam zu entspannen. An der Zinsfront fiihrten die
falkenhaften Aussagen des neuen FED Chairs Warsh zu steigen-
den Zinsen am kurzen Ende und zu hoéherer Volatilitat, just in
einem Augenblick wo in der Tech-Welt erneut Skepsis tber die
nachhaltigen Renditen der massiven Investitionen in Al aufka-
men. Die Bérsen steckten all dies vor dem Hintergrund robuster
Konjunkturzahlen, guter Nachrichten aus dem Halbleiter-Sektor
und der Hoffnung auf eine Normalisierung der Situation im Mitt-
leren Osten weg und beendeten den Juni mit positiver Perfor-
mance.

Der SPI gewann im Berichtsmonat +4.48%, der SPIEX legte
+3.34% zu. Mit einem Plus von +1.41% vermochte der Alpina
Swiss Opportunity Fund nicht mit dem Benchmark-Index mitzu-
halten. Vor allem zyklische Werte wie Bystronic (-28%) und
Adecco (-11.9%), aber auch Landis & Gyr (-13.2%) oder Sulzer
(-11%) belasteten die Monatsperformance. Wir sehen insbeson-
dere bei den auf die Energieversorgung ausgerichteten Werten
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ASOF/SPIEX

signifikantes Aufwartspotenzial. Positive Beitrage lieferten im
Juni unter anderem der Halbleiterwert VAT (+19.5%), der Verpa-
ckungsspezialist SIG (+17.2%) und der Zahnimplantathersteller
Straumann (+14.8%). Bei VAT und Belimo haben wir die starke
Performance genutzt, um die Position etwas zu reduzieren. Wir
bleiben aber mit einem klaren Ubergewicht investiert, hat doch
der Halbleiter- und Datenzenter-Zyklus seinen Gipfel noch nicht
erreicht. Bei Roche haben wir eine neue Position aufgebaut, da
wir im H2-2026 einige positive Pipeline-Nachrichten erwarten.

Im Juli werden die Halbjahreszahlen das Bild dominieren. Wir
erwarten insgesamt durchzogene Zahlen beim Umsatzwachstum,
aber eine gute Gewinnentwicklung, fokussieren doch viele Unter-
nehmen aufs Kostenmanagement. Die Perspektiven dirften vor-
sichtig optimistisch sein. Wir erwarten deshalb auch fur die zwei-
te Jahreshalfte eine positive Entwicklung der Aktienmarkte, aller-
dings mit etwas weniger Dynamik als in den ersten sechs Mona-
ten.
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GROSSTE POSITIONEN PERFORMANCE
GALDERMA ' '5.94% Performance ASOF SPIEX Differenz
VAT NA | g0 Juni 1.41% 3.34% -1.93%
SGS NA | 5.00%
2026 4.70% 8.93% -4.23%
LINDT &...| 4.92% o, 9 9
STRAUMANN NA 4.09% B 2025 10.85% 16.92% -6.07%
HELVETIA BALOISE... | 3.68% L — 2024 1.47% 3.83% -2.36%
HBM HEALTHCARE.. 3.30%  — 2023 10.51% 6.53% 3.98%
TEMENOS NA | 3,16 ——— 2022 -28.55% -24.02% -4.53%
JULIUS BAR NA 3.05% L e—
BARRY CALLEBAUT.. 2,049 ——
SWISS PRIME SITE...| 2,889 ——————— Performance ASOF SPIEX Differenz
SCHINDLER PS | 2.8 96— Rendite 12 Mt. 7.56% 15.27% -7.71%
BACHEM NA - 27796 — Rendite 3J).p.a.  5.08% 8.60% -3.52%
BELIMONA | Rendite 5J.p.a. -0.93% 2.09% -3.02%
0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7%
SEKTORALLOKATION STATISTISCHE KENNZAHLEN
[IBanken/Banks iiber 3 Jahre ASOF SPIEX
Risk Ratio p.a. % 12.88 12.00
1 Dienstleistung/Services Tracking Errorp.a. % 3.55
y " Information ratio -0.96
Diverses/Miscellaneous
Alpha p.a. % -3.65
Sharpe Ratio 0.35 0.66

O Gesundheitswesen/Healthcare

1 Industriegiter/Industrial Goods

Nahrungsmittel /Food & Beverage

O Technologie/Technology

ALLGEMEINE ANGABEN

Fondsdomizil

Investment Manager

Schweiz
Santro Invest AG, Schindellegi/SZ

Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG, Basel
DVersicherung/Insurance Fondsleitung LLB Swiss Investment AG, Zurich
. Startdatum 1. Juli 2005
O Konsumgiiter/Consumer Goods
Waihrung CHF
Total Fondsvermogen CHF Mio. 57.29 Abschlussperiode Kalenderjahr
Investitionsgrad 99.27% Ausgabe/Riicknahme taglich
Innerer Wert pro Anteil (NAV) CHF 33501 ajorennummer/ISIN  2.177.802 / CH0021778029
Dividendenausschittungen 21.03.18 brutto 1.20
20.03.20 brutto 3.00 GEBUHRENSTRUKTUR
19.11.21 brutto 0.90  verwaltungsgebithren  1.25% p.a
31.03.23 brutto 1.00 Gewinnbeteiligung -
20.02.24 brutto 1.70  Rucknahmegebiihr keine
14.02.25 brutto 1.74 Gesamtkosten (TER) 1.44% p.a. (per 31.12.2025)
11.03.26 brutto 1.83

ANLAGEPHILOSOPHIE

Der Alpina Swiss Opportunity Fund ist ein aktiv verwalteter Schweizer Aktienfonds. Er investiert hauptsachlich in Wertpapiere von kleineren und mittleren
Gesellschaften mit Sitz und/oder Geschéftsschwerpunkt in der Schweiz. Der Anleger beteiligt sich damit an der Entwicklung des schweizerischen Aktien-
marktes. Das Anlageziel des Alpina Swiss Opportunity Fund besteht darin, mittels Investitionen einen Wertzuwachs zu erzielen, der grésser als derjenige des
Benchmarks SPI Extra TR ist. Je nach Opportunitaten die sich aus den Unternehmensentwicklungen, den Bewertungen und dem Wirtschaftszyklus ergeben,
kann die Portfoliostruktur deutlich von der Benchmark abweichen. Erwarten wir einen wirtschaftlichen Abschwung, wird auch in defensive Werte inves-
tiert. In einem glinstigen Wirtschaftsumfeld investiert der Fonds tGiberwiegend in kleinere und mittlere Titel, die aufgrund des Wachstums, der Dynamik und
der Flexibilitdt besser als die defensiven Blue Chips abschneiden. Auf Titelebene bevorzugen wir Unternehmen deren Management, Bilanzstruktur und
Marktstellung Uber langere Zeit konstant stark sind. Die Strategie sollte langfristig und konsistent auf Wertgenerierung ausgerichtet sein.

DISCLAIMER: Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Dieses Dokument stellt in keiner Art und Weise ein Angebot dar oder soll auch nicht derart interpretiert werden, Wertschriften oder Anlageinstrumente zu kaufen oder
zu verkaufen oder jedes andere Anlagegeschaft zu tatigen. Anteile des beschriebenen Anlagefonds, des Alpina Swiss Opportunity Fund (der “Fonds”), kénnen nur auf der Basis der Informationen und Darstellungen angeboten
werden, wie sie ausdriicklich im relevanten Prospekt mit integriertem Fondsvertrag dargelegt worden sind und auf keine andere Information oder Darstellung sollte ein Zusammenhang mit dem Angebot der Anteile abgestiitzt
werden. Jede Anlage in den Fonds erfolgt auf der Grundlage des erwdhnten Prospektes. Obwohl jede Anstrengung unternommen wurde, die Richtigkeit der hierin beschriebenen Informationen zu gewahrleisten, sollte man sich
nicht vollstandig darauf berufen und keine Darstellungen, ausdricklich oder implizit, erheben den Anspruch auf Vollstandigkeit, Fehlerfreiheit oder Aktualitét der Informationen. Der Preis und der Wert der Anlagen sowie
jegliches daraus resultierende Einkommen kénnen schwanken. Die vergangene Entwicklung ist nicht zwingend eine Indikation fiir die zukiinftige Entwicklung. Performance Daten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der
Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Zukiinftige Renditen sind nicht garantiert und ein Verlust des urspringlichen Kapitals kann erfolgen, inklusive eines permanenten, unwiederbringlichen Verlustes.
Die hierin besprochenen Anlagen kénnen fir Anleger, je nach deren spezifischen Anlagezielen, Vermégensverhéltnissen sowie der Gesetze ihrer Nationalitdt, ihres Wohnsitzes, Ort der amtlichen Eintragung oder Domizil unge-
eignet sein. Anleger mussen jedes einzelne Anlageprodukt unabhéangig in Zusammenhang mit ihrem eigenen Anlageziel, Risikoprofil, Umstanden und Vermégensverhéltnissen einschdtzen und sachgemdss professionellen Rat
einschliesslich steuerlicher Beratung suchen. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sollen nicht die Finanz- und Anlageberatung oder einen anderen professionellen Ratschlag jeglicher Art ersetzen. Anteile der in
dieser Publikation erwahnten Anlagefonds diirfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs) sowie
der Jahres- und Halbjahresbericht kénnen bei der Fondsleitung LLB Swiss Investment AG, Bahnhofstrasse 74, CH-8001 Ziirich kostenlos bezogen werden. Fiir deutsche Anleger sind die massgebenden Dokumente bei der Infor-
mationsstelle in Deutschland (ODDO BHF Aktiengesellschaft, Bockenheimer Landstr. 10, D-60323 Frankfurt am Main) in Papierform oder elektronisch unter www.fundinfo.com erhiltlich.
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